CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DEC.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GMODERN

BALANCE GENERAL

AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02

ANO: 2009

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s01 |ACTIVO TOTAL 5,726,305 100 5,153,503 100
s02 |ACTIVO CIRCULANTE 3,210,966 56 3,053,809 59
s03 |EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 474,835 8 554,172 11

s04 [CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)
642,862 11 618,634 12
s05 [OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 247,598 4 116,877 2
s06 |INVENTARIOS 1,792,697 31 1,578,010 31
s07 JOTROS ACTIVOS CIRCULANTES 52,974 1 186,116 4
s08 |ACTIVO A LARGO PLAZO 1,213 0 2,145 0
s09 [CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 1,014 0

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
10 INEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC. 1,213 0 1131 0
s11 |OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
s12 |INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 2,385,400 42 1,970,319 38
s13 |INMUEBLES 1,145,901 20 1,102,215 21
s14 [MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 2,593,869 45 2,314,221 45
s15 [OTROS EQUIPOS 161,340 3 158,645 3
s16 |DEPRECIACION ACUMULADA 1,732,835 30 1,649,819 32
s17 |CONSTRUCCIONES EN PROCESO 217,125 4 45,057 1
s18 |ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 128,726 2 127,230 2
s19 |OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
s20 [PASIVO TOTAL 1,008,719 100 1,120,306 100
s21 [PASIVO CIRCULANTE 484,315 48 590,529 53
s22 |PROVEEDORES 271,766 27 238,027 21
s23 |CREDITOS BANCARIOS 69,732 7 214,491 19
s24 [CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
5103 |OTROS CREDITOS CON COSTO 22,509 2 3,012 0
s25 |IMPUESTOS POR PAGAR 0 0 49,667 4
s26 |OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 120,308 12 85,332 8
s27 [PASIVO A LARGO PLAZO 76,431 8 82,849 7
s28 |CREDITOS BANCARIOS 67,385 7 81,490 7
s29 [CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
s30 |OTROS CREDITOS CON COSTO 9,046 1 1,359 0
s31 [CREDITOS DIFERIDOS 0 0 2,175 0
s32 [OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 447,973 44 444,753 40
s33 |CAPITAL CONTABLE 4,717,586 100 4,033,197 100
CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO

s34 | ONTROLADORA 600,600 13 473,577 12
s35 [CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 4,116,986 87 3,559,620 88
s36 [CAPITAL CONTRIBUIDO 1,035,619 22 1,035,619 26
s79 |CAPITAL SOCIAL PAGADO 1,035,619 22 1,035,619 26
s39 |PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
s40 JAPORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 [CAPITAL GANADO (PERDIDO) 3,081,367 65 2,524,001 63
s42 |RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 3,084,149 65 2,527,058 63
s44 JOTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO -2,782 0 -3,057 0
s80 |RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  GMODERN

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

BALANCE GENERAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2009

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 474,835 100 554,172 100
s46 | EFECTIVO 86,327 18 59,492 11
s47 | INVERSIONES DISPONIBLES 388,508 82 494,680 89
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 52,974 100 186,116 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 2,570 5 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 50,404 95 186,116 100
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 128,726 100 127,230 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 41,031 32 39,535 31
s49| CREDITO MERCANTIL 33,169 26 33,169 26
s51| OTROS 54,526 42 54,526 43
s19| OTROS ACTIVOS 0 100 0 100
s85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s50| IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s104] BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s86 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| OTROS 0 0 0 0
s21| PASIVO CIRCULANTE 484,315 100 590,529 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 85,543 18 55,105 9
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 398,772 82 535,424 91
s26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 120,308 100 85,332 100
s88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 2,374 2 3,294 4
s89| INTERESES POR PAGAR 129 0 131 0
s68| PROVISIONES 57,365 48 36,454 43
s90| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 60,440 50 45453 53
s105] BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 76,431 100 82,849 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 6,999 9 7,268 9
s60| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 69,432 91 75,581 91
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 100 2,175 100
s65| CREDITO MERCANTIL 0 0 2,011 92
s67| OTROS 0 0 164 8
s32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 447,973 100 444,753 100
s66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 447,973 100 442,343 99
s91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 0 0 2,410 1
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 1,035,619 100 1,035,619 100
s37| NOMINAL 1,035,619 100 1,035,619 100
$38| ACTUALIZACION 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DEC.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GMODERN

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

BALANCE GENERAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02

ANO:

2009

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 3,084,149 100 2,527,058 100
s93 | RESERVA LEGAL 250,161 8 281,437 11
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 39,529 1 39,767 2
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 2,559,312 83 1,993,472 79
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 235,147 8 212,382 8
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 2,782 100 -3,057 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0 0
s96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN. i i

$97 | DERIVADOS 2,782 100 3,057 100
s98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s100| OTROS 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DEC.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GMODERN

TRIMESTRE: 02
BALANCE GENERAL

DATOS INFORMATIVOS
(MILES DE PESOS)

ANO: 2009

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

s72 | CAPITAL DE TRABAJO 2,726,651 2,463,280
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 49,570 44,759
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 78 75
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 1,442 1,359
s76 | NUMERO DE OBREROS (*) 2,870 2,525
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (¥) 72,380,943 72,380,943
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 6,450 3,350
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
5102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES



GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  GMODERN

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

ESTADO DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2009

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

(PERDIDA) NETA

REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
ro1 | VENTAS NETAS 2,869,126 100 2,582,565 | 100
102 | COSTO DE VENTAS 1,976,118 69 1,833,264 71
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 893,008 31 749,301 29
104 | GASTOS GENERALES 531,973 19 462,828 18
r05 | UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 361,035 13 286,473 11
108 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 3,313 0 25,915 1
106 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 7,157 0 11,644 0
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
r12 | CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
r48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 371,505 13 324,032 13
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 88,852 3 96,931 4
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
ri1 DISCONT”SUADAS ) 282,653 10 227,101 9
r14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
r18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 282,653 10 227,101 9
o (P;\ERgléﬁ:léi?ﬁlgT’\}A NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 47,506 ) 14719 1
120 | PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 235,147 g 212 382 g




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GMODERN

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS)

ESTADO DE RESULTADOS

TRIMESTRE: 02

ANO: 2009

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

r01 | VENTAS NETAS 2,869,126 100 2,582,565 100
r21 | NACIONALES 2,300,757 80 2,127,509 82
r22 | EXTRANJERAS 568,369 20 455,056 18
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 43,051 2 43,383 2
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 3,313 100 25,915 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 4,675 141 31,851 123
r34 | P.T.U. CAUSADA 1,362 41 5,936 23
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 7,157 100 11,644 100
r24 | INTERESES PAGADOS 9,873 138 11,237 97
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 4,580 64 2,133 18
r26 | INTERESES GANADOS 32,181 450 36,493 313
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -10,571 -148 -11,479 -99
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 88,852 100 96,931 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 88,852 100 96,931 100
r33 | IMPUESTO DIFERIDO 0 0 0 0

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA




GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  GMODERN

TRIMESTRE: 02 ANO: 2009

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

r36 | VENTAS TOTALES 2,869,125 2,582,564
r37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 0
r38 | VENTAS NETAS (**) 5,910,514 5,016,795
r39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 889,796 625,487
140 FPAERRTlécljlépA;\ﬁISTNA (c*gNTROLADORA EN LA UTILIDAD 629,948 388,170
r41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA (**) 719,983 419,758
r47 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 61,528 64,913

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  GMODERN

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2009
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2009

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

(PERDIDA) NETA

RRETF CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
rt01 [VENTAS NETAS 1,387,137 | 100 1,270,433 | 100
102 |COSTO DE VENTAS 959,241 69 875,408 69
rt03 |UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 427,896 31 395,025 31
1104 |GASTOS GENERALES 266,649 19 239,766 19
rt05 |UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 161,247 12 155,259 12
1108 |OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 2,704 0 75 0
1106 |RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 8,083 1 369 0
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO

M12 | cONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
t48 |PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
109 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 172,034 12 155,553 12
10 |IMPUESTOS A LA UTILIDAD 36,262 3 50,351 4
11 [UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES 135772 0 105202 .
114 |OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
rt18 |UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 135,772 10 105,202 8
1o (PPAERRTScl:éi/)xﬁETI\JA NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 28,62 ) 223 o
20 |PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 107150 o 104979 .




GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  GMODERN

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 02 ANO:

2009

CONSOLIDADO

Impresion Final

REE TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rt0l | VENTAS NETAS 1,387,137 100 1,270,433 100
rt21 | NACIONALES 1,158,953 84 1,046,356 82
rt22 | EXTRANJERAS 228,184 16 224,077 18
rt23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 19,314 1 21,789 2
rt08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 2,704 100 -75 100
rt49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 1,659 61 3,729 | -4972
rt34 | P.T.U. CAUSADA -1,045 -39 3,804 | -5072
rt35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
rt06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 8,083 100 369 100
rt24 | INTERESES PAGADOS 4,146 51 5,375 1457
rt42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
rt45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 1,245 15 2,133 578
rt26 | INTERESES GANADOS 12,604 156 17,006 4609
rt46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO 870 11 -9,129| -2474
rt28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
rt10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 36,262 100 50,351 100
rt32 | IMPUESTO CAUSADO 36,262 100 50,351 100
rt33 | IMPUESTO DIFERIDO 0 0 0 0

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 02 ANO: 2009

CLAVE DE COTIZACION:  GMODERN

GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF
RT

CONCEPTOS

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

IMPORTE

IMPORTE

rt47

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

30,051

35,482




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

GMODERN

INDIRECTO)
PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

DE C.V.
TRIMESTRE: 02

ANO: 2009

Impresién Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO

TRIMESTRE ANO

REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
ACTIVIDADES DE OPERACION
€0l | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 371,505 324,032
e02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO -79,276 -24,818
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 61,528 64,913
e04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 0
€05 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 353,757 364,127
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -427,125 -786,499
€07 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION -73,368 -422,372
ACTIVIDADES DE INVERSION
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -209,556 76,088
EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE B }
e09 FINANCIAMIENTO 282,924 346,284
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
el0 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -317,634 191,884
ell INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES DE -600,558 -154.400
EFECTIVO
el2 | DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
el3 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 1,075,393 708,572
el4 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 474,835 554,172




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

GMODERN

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

DE C.V.
TRIMESTRE: 02

ANO: 2009

Impresién Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO

TRIMESTRE ANO

REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO -79,276 -24,818
el5 | +ESTIMACION DEL EJERCICIO 0 0
el6 | +PROVISION DEL EJERCICIO 0 0
el7 | +(-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS -79,276 -24,818
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 61,528 64,913
el8 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO * 61,528 64,913
€19 | (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 0 0
€20 | + PERDIDA POR DETERIORO 0 0
€21 | (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
€22 | (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
€23 | (-)INTERESES A FAVOR 0 0
e24 | (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 0
e25 | +INTERESES DEVENGADOS 0 0
€26 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -427,125 -786,499
€27 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR 157,721 81,252
€28 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -548,769 -838,029
e29 | * (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS 825 -153.304
ACTIVOS
€30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -47,490 64,003
e31 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 12,238 59,579
€32 | + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS 0 0
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -209,556 76,088
€33 | - INVERSION DE ACCS. CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€34 | +DISPOSICION DE ACCIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€35 | -INVERSION EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO -209,556 -63,812
€36 | +VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 0 0
€37 | -INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€38 | +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€39 | -OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€40 | +DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 139,900
e4l | +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
e42 | +INTERESES COBRADOS 0 0
e43 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
ed44 | +(-) OTRAS PARTIDAS 0 0
el0 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -317,634 191,884
e45 | + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 199,038
e46 | + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
e47 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e48 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -245,254 -7,154
€49 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
€50 | (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e51 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
e52 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS -72,380 0
e53 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0
e54 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
€55 | -INTERESES PAGADOS 0 0
€56 | -RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
e57 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERA EXPLICAR EN NOTAS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  GMODERN
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 02 ANO: 2009

DATOS POR ACCION

CONSOLIDADO

Impresién Final

TRIMESTRE ARO ACTUAL | TRIMESTRE ARO ANTERIOR
|reF D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
do1 | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (%) $ 8.70 $ 501
d02 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (*) $ 0 $ 0.00
d03 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION (%) $ 0 $ 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OPERACIONES
d04 | DISCONTINUADAS POR ACCION ORDINARIA (+) $ 9.95 $ 564
405 | EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA | ¢ o . 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION () :
do8 | VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 56.88 $ 49.18
d09 | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ 0 $ 0.00
d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0 acciones 0.00 acciones
411 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 134 veces 171 veces
LIBROS .
PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
d12 | BASICA POR ACCION ORDINARIA (*+) 879 veces 16.11  veces
413 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD o 0,00 veces
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) veces :

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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REF P CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RENDIMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

p01 9.85 % 8.79 %

p02 UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL 15.26 % 10.41 %
CONTABLE (**)

p03 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**) 12.57 % 8.15 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL o o

po4 EJERCICIO ANTERIOR 11.92 % 8.00 %
RESULTADO POR POSICION MONETARIA A UTILIDAD o o

poS (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 0.00 % 0.00 &
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**) 1.03 veces 0.97 veces

p07 | VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**) 2.48  veces 2.55 veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(**) 1.10 veces 1.19 veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 35 dias 37 dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 5.16 % 3.48 %
APALACAMIENTO

pll | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 17.62 % 21.74 %

pl2 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 0.21  veces 0.28 veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 9.17 % 5.57 %

pla l(DNAES'II'\(g()) A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 3.20 % 4.20 %

p15 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. A 36.57  veces 2549 veces
INTERESES PAGADOS

pl6 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 5.86 veces 4.48 veces
LIQUIDEZ

pl7 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 6.63  veces 5.17 veces
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO

p18 CIRCULANTE 293 veces 2.50 veces

p19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 3.18 veces 2.73 veces
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO o o

p20 CIRCULANTE 98.04 % 93.84 %

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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| NFORME DEL DI RECTOR

DI VI SI ON PASTAS

AL SEGUNDO TRI MESTRE DEL ANO 2009, LA DI VI SI ON PASTAS DE GRUPO LA MODERNA LOGRO

PRODUCI R Y VENDER UN VOLUMVEN MAYOR AL DEL M SMO PERI ODO DEL ANO ANTERI OR EN UN 4. 8%
ESTE CRECI M ENTO CONFI RVA EL BALANCE PQSI Tl VO COSTO BENEFI Cl O QUE LOS CONSUM DORES LE
CONFI EREN A LA PASTA EN EPOCAS DE RECESI ON ECONOM CA Y MUESTRA QUE LA DI VI SION NO SE

VI O AFECTADA POR LA ALERTA SANI TARI A.

EN LO QUE SE REFI ERE A PASTAS | NSTANTANEAS, AL TERM NO DEL PRI MER SEMESTRE SE COLOCARON
EN EL MERCADO 793 TONELADAS DE PRODUCTO, VOLUMEN MJY SUPERI OR AL DEL M SMO PERI ODO DEL
ANO 2008. NO HAY BASE DE COVPARACI ON VS. 2008, YA QUE SE HA RELANZADO EL PRODUCTO CON
LA MARCA | NSTAN CUP Y CON ESTE NUEVO PRODUCTO CON NUEVOS SABORES, LAS VENTAS ACUMULADAS
AL PRI MER SEMESTRE DEL ANO SON PRACTI CAMENTE YA EL M SMO VOLUVEN QUE EN TODO EL 2008.

Dl VI SI ON GALLETAS

LAS VENTAS DE GALLETAS REG STRARON UN | NCREMENTO AL PRI MER SEMESTRE DEL ANO DE 10. 39%
COLOCANDOSE EN EL MERCADO 18, 097 TONS. DE PRODUCTO, RETOVANDO SU CRECI M ENTO Y FALTANDO
EN EL SEGUNDO SEMESTRE DEL ANO LA TEMPORADA ALTA DE VENTAS.

DI VI SI ON DE EMPAQUE.

NUESTRA DI VI SI ON DE EMPAQUES PROCESO | MPORTANTES VOLUVENES DE PELI CULA PLASTICA Y
CARTON CORRUGADQO.

EL VOLUMVEN DE PEL{ CULA PLASTI CA PROCESADA Y VENDI DA AL PRI MER SEMESTRE DEL ANO FUE DE
3,277 TONS., LO QUE REPRESENTA UN | NCREMENTO DE 20.30% VS. EL M SMO PERI ODO DEL ANO
ANTERI OR. EN VENTA DE CARTON, LAS VENTAS DI SM NUYERON EN RELACION AL M SMO PERI ODO
DE 2008, COLOCANDOSE EN EL MERCADO 9, 296 TONS. DE PRODUCTO, UN DECREMENTO DE 13%

Dl VI SI ON MOLI NOS

AL TERM NO DEL PRI MER SEMESTRE, LA MOLI ENDA DE TRI GO ACUMULADA FUE 3. 75 % SUPERI OR A LA
REG STRADA EN EL M SMO PERI ODO DEL ANO 2008 AL PROCESAR 250, 994 TONS. DE TRI GO

EN LO QUE SE REFI ERE A LA PRODUCCI ON Y VENTA DE HARI NA DE ARROZ CON LA MARCA TRES
ESTRELLAS, AL Cl ERRE DEL PRI MER SEMESTRE COLOCARON EN EL MERCADO 1,634 TONS, LO QUE
REPRESENTA UN | MPORTANTE DECREMENTO DE 27.5% EN RELACI ON A 2008. ESTE PRODUCTO ES
ALTAMENTE SENSI BLE A PRECI O Y DEBI DO A LOS | NCREMENTOS EN EL PRECI O DEL ARROZ, LAS
VENTAS SE VI ERON MUY AFECTADAS. PARA EL SEGUNDO SEMESTRE, LAS CONDI Cl ONES DE PRECI O
SON MEJORES Y SE ESPERA RECUPERAR EL VOLUMEN PERDI DO EN EL PRI MER SEMESTRE DEL ANO.

VENTA DE PASTA PARA FRI TURA

LAS VENTAS DE PASTAS PARA FRI TURA ACUMULADAS AL PRI MER SEMESTRE FUERON DE 3, 795
TONELADAS, UN DECREMENTO DE 4.28% CONTRA LAS VENTAS DEL M SMO PERI ODO DEL ANO ANTERI OR
LA CORRECCI ON DEL DESFASE QUE SE TENI A PARA REFLEJAR EN EL MERCADO LA BAJA DE PRECI O
DEL TRI GO HA PERM Tl DO RECUPERAR PARTE DE LAS VENTAS PERDI DAS EN EL PRI MER TRI MESTRE
DONDE SE REPORTO UNA DI SM NUCI ON DE 11. 95%

CONCLUSI ON

COMD RESULTADO DE LOS | NCREMENTOS DE VENTAS EN PRACTI CAVENTE TCODAS LAS DI VI SI ONES DEL
GRUPO, LCS RESULTADOS FI NANCI EROS MUESTRAN QUE LAS VENTAS ACUMULADAS AL PRI MER
SEMESTRE, SE | NCREMENTARON 11% VS. EL M SMO PERI ODO DE 2008. EL MARGEN DE OPERACI ON
FUE DE 12. 6% EL MARGEN NETO, POR EFECTO DE LO ANTERI OR FUE DE 9. 9% Y LAS UTI LI DADES
NETAS FUERON DEL ORDEN DE $235 M LLONES DE PESOS, SUPERI ORES EN 8.2% VS. EL ANO
ANTERI OR. LA PCSI Cl ON FI NANCI ERA SI GUE SI ENDO SOLI DA Y HA PERM TI DO UTI LI ZAR LA
TESORERI A DE LA COVPANI A PARA FI NANCI AR LA COVPRA DE TRI GO DE LA NUEVA COSECHA Y LOS
PROYECTOS DE | NVERSI ON.
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GRUPO LA MODERNA, S. AL B. DE C. V. Y SUBSI D ARl AS
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS

AL 30 DE JUNI O DE 2009 Y 2008

(Cl FRAS EXPRESADAS EN M LES DE PESOS)

1. CUMPLI M ENTO CON NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA

LOS ESTADGS FI NANCI ERCS CONSCLI DADOS HAN Sl DO PREPARADOS DE CONFORM DAD CON LAS NORVAS
DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (NI'F), EM TI DAS POR EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON
Y DESARROLLO DE LAS NORVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (CI NI F)

EL 1 DE ENERO DE 2008 ENTRO EN VI GOR LA NI F B-2 "ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO', LA CUAL
ELI M NA EL BOLETIi N B-12 "ESTADO DE CAMBI OS EN LA SI TUACI ON FI NANCI ERA" Y ESTABLECE COMD
OBLI GATORI A LA EM SI ON DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO CONSOLI DADO DETERM NADO SOBRE
LA BASE DE VALORES NOM NALES DE LAS PARTI DAS MONETARI AS Y NO MONETARI AS, SIN | NCLU R
EFECTOS DE | NFLACI ON.

EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO CONSOLI DADO AL 30 DE JUNI O DE 2009 QUE SE ADJUNTA
REVELA LOS FLUJOS DE EFECTI VO DE OPERACI ON SEGUI DOS DE LOS RELATIVOS A | NVERSION Y
FI NALMENTE LOS DE FI NANCI AM ENTO POR DI CHO EJERCI Cl O LA PRESENTACI ON DEL ESTADO DE
FLUJOS DE EFECTI VO CONSCLI DADO ES OBLI GATORI A A PARTI R DE 2008 Y NO REQUI ERE SU
PRESENTACI ON COVPARATI VA. POR SEPARADO SE | NCLUYE EL ESTADO DE CAMBI OS CONSCLI DADO
EM TI DO ORI G NALMENTE AL 30 DE JUNI O DE 2008.

2. ACTI VI DAD PRI NCI PAL, OPERACI ONES SOBRESALI ENTES Y
RESUMEN DE PCLI TI CAS DE CONTABI LI DAD

ACTI VI DAD PRI NCI PAL

LA SOCI EDAD FUE CONSTI TUI DA EN OCTUBRE DE 1978, Y SU ACTI VI DAD PRI NCI PAL ES LA TENENCI A
DE ACCl ONES DE COVPANI AS DEDI CADAS PRI NCI PALMENTE A LA MOLI ENDA DE TRI GO, A LA

PRODUCCI ON, VENTA Y DI STRI BUCI ON DE PASTAS ALI MENTI CI AS Y GALLETAS, HARI NAS, HARI NAS
PREPARADAS, HARI NA DE ARROZ, ENTRE OTROS, ASIi COMO A LA ELABORACI ON DE CAJAS DE CARTON
Y EMPAQUES DE PLASTI CO

EL 26 DE ABRIL DE 2007 EN LA ASAMBLEA DE ACCl ONI STAS SE DECI DI O REFORMAR EN FORMA

| NTEGRAL LOS ESTATUTOS DE LA SCCI EDAD PARA DAR CUMPLI M ENTO A LAS DI SPCSI Cl ONES
ESTABLECI DAS EN LA LEY DE MERCADO DE VALORES, QUE REGULA A LAS EM SORAS DE VALCRES,
CAMBI ANDO ASI A GRUPO LA MODERNA, S. A B. DEC V. EL 24 DE ABRIL DE 2008 SE REFORMO
LA CLAUSULA SEXTA DE LOS ESTATUTOS SOCI ALES EN RELACI ON A LA | NTEGRACI ON DE LA PARTE
M NI MA Fl JA DEL CAPI TAL SOCIAL Y LAS ACCI ONES SERIE "A" CLASE | QUE | NTEGRA DI CHA
PARTE. EN LA ASAMBLEA DE ACCI ONIl STAS CELEBRADA EL 16 DE ABRIL DE 2009 SE REFORMARON
ALGUNAS CLAUSULAS DE LOS ESTATUTOS SOCI ALES.

OPERACI ONES SOBRESALI ENTES

DURANTE 2008, SE | NCORPORARON LAS S| GUI ENTES SUBSI DI ARI AS A LA CONSOLI DACI ON DE LA
SCOCI EDAD:

SE CONSTI TUYO EN LA REPUBLI CA DE GUATEMALA LA COVPANI A DENOM NADA LA MODERNA EXPORT, S.
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A., EN LA QUE SE PARTICl PA EN EL 99.00% DEL CAPI TAL SOCI AL, LA ACTI VI DAD PRI NCI PAL DE
LA M SMA CONSI STE EN LA COMERCI ALI ZACI ON' Y ADM NI STRACI ON DE PRODUCTGCS ALI MENTICI GS Y
TODAS AQUELLAS ACTI VI DADES RELACI ONADAS CON ESTE FI N

SEGUN LA RESOLUCI ON 2021 DE LAS LEYES DE LA REPUBLI CA DE GUATEMALA DE FECHA 28 DE

DI Cl EMBRE DE 2007, LA SUBSI DI ARI A SE ENCUENTRA DENTRO DEL ESQUEMA DE MAQUI LADORA Y
EXPORTADORA BAJO EL REG MEN DE ADM SI ON TEMPORAL, PARA QUE SE DEDI QUE A LA FABRI CACI ON
DE PASTAS ALI MENTI Cl AS PARA SU EXPORTACI ON.

EN FEBRERO DE 2008, SE ADQUI RI ERON LAS ACCI ONES DE TRANSPORTES ESPECI ALI ZADOS ROBLES
NAVARRO, S. A. DE C V. SCCI EDAD DEDI CADA A PRESTAR SERVI CI S DE TRANSPORTACI ON DE
Bl ENES, PARA LLEGAR A UN 99.99% DEL CAPI TAL SOCI AL DE LA M SMVA

CON FECHA 28 DE ENERO DE 2008, LA SOCI EDAD CELEBRO UN CONTRATO DE ENAJENACI ON POR EL
50% DE ACCI ONES REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SCOCI AL DE FABRI CAS DE GALLETAS LA MODERNA,
S. A DEC V. (COWANIA SUBSIDIARIA), ABIMBO S. A DEC V.

RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES PCLI TI CAS DE CONTABI LI DAD:

PARA PROPCSI TOS DE REVELACI ON EN LAS NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS,
CUANDO SE HACE MENCI ON A PESOS O AL SIGNO DE "$", SE REFI ERE A PESOS MEXI CANOS. CUANDO
SE HACE REFERENCI A A DOLARES, SE TRATA DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNI DOS DE NORTEAMERI CA
Y CUANDO SE HACE REFERENCI A A QUETZALES, SE TRATA DE LA MONEDA CORRESPONDI ENTE A LA
REPUBLI CA DE GUATENALA.

A. RECONOCI M ENTO DE LGS EFECTGS DE LA | NFLACI N
EN LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA

A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2008 ENTRO EN VI GOR LA NI F B-10 "EFECTOS DE LA | NFLACI ON',
LA CUAL ESTABLECE, ENTRE OTROS CAMBI OS, EL RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTCS DE LA

| NFLACI ON MEDI ANTE LA APLI CACI ON DEL METODO | NTEGRAL UNI CAVENTE EN ENTORNCS

| NFLACI ONARI OS (| NFLACI ON | GUAL O MAYOR AL 26% ACUMULADA EN LOS TRES EJERCI Cl OS ANUALES
ANTERI ORES), LA ELI M NACI ON DE LA PCSI Bl LI DAD DE UTI LI ZAR VALORES DE REPGCSI Cl ON PARA
ACTUALI ZAR EL VALOR DE LOS | NVENTARI OS E | NDI ZACI ON ESPECI FI CA PARA ACTIVOS FIJOS Y LA
RECLASI FI CACI ON DEL RESULTADO POR TENENCI A DE ACTI VOS NO MONETARI OS REALI ZADO Y
RESULTADO POR PCSI Cl ON MONETARI A ACUMULADA A UTI LI DADES ACUMULADAS.

DEBI DO A QUE LA I NFLACI ON ACUMULADA EN LOS TRES ANOS ANTERI ORES FUE | NFERI OR AL 26% EL
ENTORNO ECONOM CO HA SI DO CALI FI CADO COMD NO | NFLACI ONARI O, EN CONSECUENCI A, LOS
ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS DEL PRI MER TRI MESTRE DE 2009 ESTAN EXPRESADCS EN PESCS
NOM NALES.

LA APLI CACI ON DEL BOLETI N B-10 " RECONOCI M ENTO DE LOs EFECTGS DE LA | NFLAC ON EN LA
I NFORVACI ON FI NANCI ERA" SE LLEVO A CABO EN FORVA | NTEGRAL HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE
2007.

B. BASES DE CONSOLI DACI ON

LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS | NCLUYEN LOS DE TODAS LAS SUBSI DI ARI AS EN LAS QUE
POSEE MAS DEL 50% DEL CAPI TAL SOCI AL Y/ O EJERCE CONTROL. LOS SALDOS Y OPERACI ONES

| MPORTANTES ENTRE LAS COMPANI AS DEL GRUPO SE HAN ELI M NADO EN LA PREPARACI ON DE LOS
ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS. LA CONSOLI DACI ON SE EFECTUO CON BASE EN LOS ESTADOS
FI NANCI EROS AUDI TADOS DE LAS COVPANI AS EM SORAS, LOS QUE SE PREPARARON DE ACUERDO CON
LAS NI F MEXI CANAS.
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LA SOCI EDAD ES PROPI ETARI A DE LAS ACCI ONES DE TRES COWPANI AS DE SERVI Cl OS, LAS CUALES
PROPORCI ONAN SERVI Cl OS ADM NI STRATI VOS, FI NANCI ERCS Y DE OPERACI ON A Cl ERTAS

SUBSI DI ARI AS OPERADORAS. LOS ESTADOS FI NANCI EROS DE DI CHAS COVPANI AS DE SERVI Cl OS SE

I NCLUYEN EN LA CONSOLI DACI ON A TRAVES DE LAS S| GUI ENTES SUBSI DI ARI AS:

(1) PRODUCTOCS ALI MENTICI OS LA MODERNA, S. A DE C. V., ES PROPI ETARI A DEL 99.99% DE LAS
ACClI ONES REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL DE RECURSCS | NTERACTI VOS LA MODERNA, S. A
DE C. V. (COWARNI A DE SERVICI 0S) Y DE PRODUCTCS ALI MENTI Cl OS LA MODERNA GUATEMALA, S.
A. (CONSTI TU DA Y OPERANDO EN LA REPUBLI CA DE GUATENALA)

(2) MOLINOCS DEL FENIX, S. A DE C. V., GRUPO LA MODERNA, S. A B. DE C. V. Y TABLEX
MLLER S. DER L. DEC V., SON PROPIETARI AS DE LAS ACClI ONES REPRESENTATI VAS DEL
CAPI TAL SOCI AL DE MOFESA, S. A. DE C. V. (COWAN A DE SERVI CI OS) .

(3) EN 2008 SE DI M NUYO EL PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON EN FABRI CA DE GALLETAS LA
MODERNA, S. A. DE C. V., DEBIDO A LA VENTA DEL 50% DE LAS ACCI ONES DE DI CHA SOCI EDAD.

C. | NVERSI ON EN COVPANI AS SUBSI DI ARl AS NO CONSOL| DADAS

LA | NVERSI ON EN LAS COVPANI AS SUBSI DI ARl AS NO CONSOLI DADAS CORRESPONDEN A PASTAS CORA
DE LA LAGUNA, S. A DE C V. (COWAN A EN SUSPENSI ON DE ACTI VI DADES) Y MOFESA, S. A DE
C. V., EN LAS CUALES SE PCSEE EL 99.99% Y 8.16% DE LA TENENCI A ACClI ONARI A,

RESPECTI VAMENTE, FUE VALUADA BAJO EL METODO DE PARTI Cl PACI ON.

D. CONVERSI ON DE ESTADOS FI NANCI EROS DE EMPRESAS EXTRANJERAS

EXI STEN TRES SUBSI DI ARI AS EN EL EXTRANJERO, | NTERAMERI CAN FOODS, CORP. ( COVPANI A
COVERCI ALI ZADORA CONSTI TUI DA EN LOS ESTADOS UNI DOS DE NORTEAMERI CA), PRODUCTOS

ALI MENTI Cl OS LA MODERNA DE GUATEMALA, S. A. Y LA MODERNA EXPORT, S. A. (COWPANI AS
PRODUCTORAS Y COMERCI ALI ZADORAS DE PASTAS, RESPECTI VAMENTE, CONSTI TUI DAS EN LA
REPUBLI CA DE GUATEMALA), QUE PARA LOS FINES DE LA VALUACI ON DE LA | NVERSI ON A TRAVES
DEL METODO DE PARTI Cl PACI ON, NO SE LLEVO A CABO LA CONVERGENCI A DE LOS ESTADOS

FI NANCI EROS DE LAS M SMAS CON LAS NI F MEXI CANAS, DEBI DO A QUE SE ESTI MA QUE DI CHOS
EFECTOS NO SON SI GNI FI CATI VOS AL 30 DE JUNI O DE 2009 Y 2008. LOS ACTI VCS, PASI VCS,
CAPI TAL CONTABLE Y CUENTAS DE RESULTADOS DE DI CHAS EMPRESAS, SE CONVI RTI ERON A PESCS
MEXI CANOS AL TI PO DE CAMBI O AL 30 DE JUNI O DE 2009 Y 2008, RESPECTI VAMENTE.

E. EFECTI VO E | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS

I NCLUYE EL EFECTI VO EN CAJA Y BANCOS, ASI COMDO LOS EXCEDENTES DE EFECTI VO | NVERTI DOS EN
OTROS | NSTRUMENTGS FI NANCI ERCS, LOS CUALES SE CLASI FI CAN DE ACUERDO CON SU | NTENCI ON DE
uso

SE | NVI ERTE UNI CAMENTE EN FONDOS DE | NVERSI ON CON DI SPCSI Cl ON | NVEDI ATA Y SON VALUADCS
AL COSTO DE ADQUI SI CI ON MAS LOS RENDI M ENTOS DEVENGADGCS, LGOS CUALES SE RECONOCEN EN EL
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLI DADO DENTRO DEL RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO.

F. OPERACI ONES CON | NSTRUMENTCS FI NANCI EROCS DERI VADOS

LA COWPANI A SI GUE LA POLI TI CA DE EVALUAR, Y EN SU CASO, CONTRATAR OPERACI ONES CON
| NSTRUMVENTCOS FI NANCI EROS DERI VADOS PARA CUBRI R SUS PCSI Cl ONES ABI ERTAS DE RI ESGO Y
EXCLUSI VAMENTE CON FI NES DE COBERTURA.
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LAS OPERACI ONES DE COBERTURA CON | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS SE REG STRAN A SU
VALOR PACTADO Y EL EFECTO EN VALUACI ON A VALOR RAZONABLE, SE CONTRASTA UTI LI ZANDO EL
M SMO METODO DE VALUACI ON Y RECONOCI M ENTO DE | NGRESCS Y GASTCS, QUE LA POSI Cl ON
PRI MARI A CUBI ERTA.

G ESTI MACI ON PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO

SE SI GUE LA PRACTI CA DE CREAR UNA ESTI MACI ON DE CUENTAS DE COBRO DUDCSO, LA CUAL SE
DETERM NA CONSI DERANDO LOS SALDOS CON PROBLEMAS DE RECUPERACI ON.

H | NVENTARI OS Y COSTO DE VENTAS

LOS | NVENTARI OS SE VALUAN BAJO EL METODO DE COSTOS PROVEDI O Y BAJO EL M SMO SE HACEN
LOS CARGOS AL COSTO DE VENTAS.

| . ESTI MACI ON PARA OBSOLESCENCI A Y LENTO MOVI M ENTO

SE REG STRAN LAS ESTI MACI ONES NECESARI AS PARA RECONOCER DI SM NUCI ONES EN EL VALOR DE
SUS | NVENTARI OS PCR DETERI ORO, OBSOLESCENCI A, LENTO MOVI M ENTO Y OTRAS CAUSAS QUE

| NDI QUEN QUE EL APROVECHAM ENTO O REALI ZACI ON DE LOS ARTi CULOS QUE FORVAN PARTE DEL

| NVENTARI O RESULTARA | NFERI OR AL VALOR REG STRADO.

J. I NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO

LOS I NMUEBLES, MAQUI NARIA' Y EQUI PO SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SI Cl ON Y HASTA EL 31
DE DI Cl EMBRE DE 2007, SE ACTUALI ZABAN MEDI ANTE LA APLI CACI ON DE FACTORES DERI VADOS DEL
I NPC.

LA DEPRECI ACI ON ES CALCULADA POR EL METODO DE Li NEA RECTA, CON BASE EN LAS VI DAS UTI LES
DETERM NADAS POR PERI TOS | NDEPENDI ENTES Y POR LA ADM NI STRACI ON DE ACUERDO A LA TASA
ANUAL QUE SE MENCI ONA EN LA NOTA 9.

K. ACTI VOS | NTANG BLES

LOS ACTI VOS | NTANG BLES CORRESPONDEN AL CREDI TO MERCANTI L DERI VADO DE LA COVPRA DE
SUBSI DI ARI AS ATRI BUI BLE A MARCAS PRI NCI PALMENTE Y SE REG STRAN ORI G NALMENTE AL COSTO
DE ADQUI SICION Y, HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007, SE ACTUALI ZABAN APLI CANDO LOS
FACTORES DERI VADOS DEL | NPC. (VER NOTA 10)

HASTA EL 31 DE DI G EMBRE DE 2003, LAS MARCAS Y EL CREDI TO MERCANTI L SE AMORTI ZABAN POR
EL METODO DE LI NEA RECTA A LA TASA DEL 5%

DE CONFORM DAD CON LAS NI F VI GENTES, LAS MARCAS Y EL CREDI TO MERCANTI L SE SUJETAN A
PRUEBAS DE DETERI ORO, EN AQUELLGOS CASCS EN LOS CUALES EL VALOR DE USO SEA MENOR QUE EL
VALOR CONTABLE, LA DI FERENCI A CORRESPONDERA AL DETERI ORO DE LA MARCA.

L. OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACI ONES REALI ZADAS EN MONEDA EXTRANJERA SE REG STRAN AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE
A LA FECHA DE CONCERTACI ON O LI QUI DACI ON. LGS SALDOS SE AJUSTAN AL TI PO DE CAMBI O

VI GENTE A LA FECHA DE Cl ERRE Y SE RECONCCE EN LOS RESULTADOS LA FLUCTUACI ON CAMBI ARI A
DEVENGADA.

M BENEFI CI OS5 A LOS EMPLEADGCS
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LOS COSTOS PCR LOS BENEFI CI OS A LOS EMPLEADCS, DERI VADOS DEL PLAN AL RETI RO A QUE

TI ENEN DERECHO LOS TRABAJADORES POR LEY, SE RECONCCEN EN LOS RESULTADOS DE CADA

EJERCI CI O, CON BASE EN CALCULOS ACTUARI ALES DEL VALOR PRESENTE DE ESTA OBLI GACI ON. LA
AMORTI| ZACI ON DEL COSTO DE LOS SERVI Cl OS ANTERI ORES QUE NO SE HA RECONOCI DO SE DETERM NA
CON BASE EN EL REMANENTE DE LA VI DA DE SERVI Cl O ESTI MADA DEL PERSONAL.

SE TI ENE CONSTI TUI DO UN FONDO DE FI DEI COM SO CON GBM GRUPO BURSATI L MEXICANO, S. A B.
DE C. V. Y ACCIONES Y VALORES DE MEXICO, S. AL DE C. V. PARA CUBRIR LAS OBLI GACI ONES
RELATI VAS AL PLAN DE BENEFI Cl OS AL RETI RO. LAS APORTACI ONES A DI CHO FONDO, ASi COVD EL
CALCULO DE LOS PASI VOS Y COSTOS RELATI VOS, SON DETERM NADOS A TRAVES DE ESTUDI OS
ACTUARI ALES POR PERI TOS | NDEPENDI ENTES.

N. | MPUESTOS A LA UTI LI DAD

DE CONFORM DAD CON LAS DI SPCSI Cl ONES VI GENTES ESTABLECI DAS EN LA NIF D-4 "1 MPUESTCS A
UTI LI DAD", EL | MPUESTO CAUSADO DETERM NADO CON BASE EN LAS DI SPOSI Cl ONES FI SCALES

VI GENTES, SE REG STRA EN LOS RESULTADOS DEL ANO A QUE ES ATRIBUI BLE, Y SE CALCULAN LOCS
| MPUESTOS DI FERI DOS DETERM NADOS CON BASE EN EL METODO DE ACTIVOS Y PASIVOS, EL CUAL
CONSI STE EN COMPARAR LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LOS ACTI VOS Y PASI VOGS DE LA
ENTI DAD, DE LA CUAL SURCEN DI FERENCI AS TEMPORALES, TANTO DEDUCI BLES COMO ACUMULABLES. A
TODAS LAS DI FERENCI AS TEMPORALES RESULTANTES, | NCLUYENDO EL BENEFI Cl O DE PERDI DAS

FI SCALES POR AMORTI ZAR, SE LES APLI CA LA TASA FI SCAL CORRESPONDI ENTE Y SE RECONOCCE COVO
UN ACTI VO O PASI VO DI FERI DO

LOS CREDI TOS FI SCALES SON RECONOCI DOS COMD UN | MPUESTO DI FERI DO AL MOVENTO DE ENTERARSE
O LI QU DARSE, Y SI EMPRE QUE ES PROBABLE SU RECUPERACI ON CONTRA EL | MPUESTO A LA
UTI LI DAD CAUSADO DE PERI ODOS FUTURGCS.

N. USO DE ESTI MACI ONES

LA PREPARACI ON DE ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS DE ACUERDO CON LAS NI F, REQUI ERE QUE
LA ADM NI STRACI ON EFECTUE ESTI MACI ONES QUE AFECTAN LOS | MPORTES REPORTADOS EN LOS
ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS. LOS RESULTADOS REALES PODRI AN DI FERI R DE DI CHAS
ESTI MACI ONES.

O PASI VOGS, PROVI SI ONES, ACTIVOS Y PASI VOS
CONTI NGENTES Y COVPROM SCOS

LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS RECONOCEN LOS EFECTOS RELATI VOS A LAS REGLAS DE
VALUACI ON, PRESENTACI ON Y REVELACI ON DE LCS PASI VOS, ESTI MACI ONES Y PROVI SI ONES, DE LCS
ACTI VOS Y PASI VOS CONTI NGENTES, ASI COVD LAS REGLAS DE VALUACI ON DE LOS COVPROM SCS
CONTRAI DOS, DE CONFORM DAD CON LO ESTABLECI DO EN LAS NI F.

LAS OBLI GACI ONES O PERDI DAS | MPORTANTES RELACI ONADAS CON CONTI NGENCI AS SE RECONOCEN
CUANDO ES PROBABLE QUE SUS EFECTOS SE MATERI ALI CEN Y EXI STAN ELEMENTOS RAZONABLES PARA
SU CUANTI FI CACI ON.  LOS | NGRESOS, UTI LI DADES O ACTI VOS CONTI NGENTES SE RECONOCEN HASTA
EL MOMENTO EN QUE EXI STE CERTEZA PRACTI CAMENTE ABSOLUTA DE SU REALI ZACI ON.

P. RECONOCI M ENTO DE | NGRESCS

LOS | NGRESOS SE RECONOCEN EN EL PERIi ODO EN EL QUE SE TRANSFI EREN LOS BENEFI Cl OS DE LOS
I NVENTARI OS A LOS CLI ENTES QUE LOS ADQUI EREN, LO CUAL CGENERALMENTE OCURRE CUANDO SE
ENTREGAN DI CHOS PRODUCTOS EN CUMPLI M ENTO DE SUS PEDI DOS, EN EL DE LGOS | NGRESCS POR
SERVI CI OS5 SON RECONOCI DOS CONFORME SE DEVENGA EL SERVI Cl O

Q CONCENTRACI ON DE NEGOCI O
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LOS PRODUCTGS SE COMERCI ALI ZAN CON UN GRAN NUVERO DE CLI ENTES, SIN QUE EXI STA
CONCENTRACI ON | MPORTANTE EN ALGUN O ALGUNGS CLI ENTES ESPECI FI CCS.

R DETERI ORO EN EL VALOR DE LGOS ACTI VOS DE LARGA DURAC N
Y SU DI SPCsSI Cl ON

LOS ESTADGS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS RECONOCEN LOS EFECTOS RELATI VOS A LAS REGLAS DE
CALCULO, PRESENTACI ON Y REVELACI ON DE LAS PERDI DAS POR DETERI ORO DE ACTI VOS DE LARGA
DURACI ON, DE CONFORM DAD CON LO ESTABLECI DO EN LAS NI F.

SE EVALUAN PERI ODI CAMENTE LOS VALORES ACTUALI ZADOS DE | NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO Y
MARCAS, PARA DETERM NAR LA EXI STENCI A DE I NDI Cl OS DE QUE DI CHOS VALORES EXCEDEN SU
VALOR DE RECUPERACI ON. EL VALOR DE RECUPERACI ON REPRESENTA EL MONTO DE LGOS | NGRESCS
POTENCI ALES QUE SE ESPERA RAZONABLEMENTE OBTENER COMO CONSECUENCI A DE LA UTI LI ZACI ON DE
DI CHCS ACTIVCS. SI SE DETERM NA QUE LOS VALORES ACTUALI ZADOS SON EXCESI VOS, SE REGQ STRA
LA ESTI MACI ON NECESARI A PARA REDUCI RLOS A SU VALOR DE RECUPERACI ON. CUANDO SE TI ENE LA
| NTENCI ON DE VENDER LOS ACTI VOS, ESTOS SE PRESENTAN EN LOS ESTADOS FI NANCI ERCS A SU
VALOR ACTUALI ZADO O DE REALI ZACI ON, EL MENOR

S. NIF B-7 "ADQUI SI Cl ONES DE NEGOCI Cs!

SE ADECUA LA NI F B-7 ESTABLECI ENDO CAMBI S EN LAS NORVAS GENERALES PARA LA REVELACI ON Y
VALUACI ON EN EL RECONOCI M ENTO | NI Cl AL A LA FECHA DE ADQUI SI Cl ON DE LOS ACTI VOS NETOS
QUE SE ADQUI EREN EN UNA ADQUI SI CI ON DE NEGOCI GS, ASI COMD DE LA PARTI Cl PACI ON NO
CONTROLADORA Y DE OTRAS PARTI DAS QUE PUEDEN SURG R EN LA M SMA, TAL COMD EL CREDI TO
MERCANTI L Y LA GANANCI A EN COVPRA.

LOS CAMBI OS MAS | MPORTANTES SON LOS S| GUI ENTES:

EL METODO DE AS| GNACI ON DEL PRECI O DE COVPRA SE ELI M NO, ADOPTANDO EL DE DETERM NAR
PRI MERO VALORES RAZONABLES, O ESPECI FI COS EN Cl ERTOS CASOS, DE LOS ACTI VOS NETOS
ADQUI RI DOS A LA FECHA DE COMPRA QUE SON CORRESPONDI ENTES AL NEGOC!I O ADQUI Rl DO

| DENTI FI CADO Y, POSTERI ORVENTE, COVPARAR DI CHOS VALORES CONTRA LA CONTRAPRESTACI ON
PAGADA POR EL ADQUI RENTE, LA CUAL SE VALUA TAMBIEN A SU VALOR RAZONABLE ( METODO DE
COVPRA) .

SE ESTABLECE QUE LA PARTI Cl PACI ON NO CONTROLADORA EN LA SUBSI DI ARI A (| NTERES

M NORI TARI O) SE VALUE EN PROPORCI ON AL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASI VOS

ADQUI Rl DOS VALUADCS, A SU VEZ, A VALOR RAZONABLE A LA FECHA EN QUE EL NEGOCI O ES

ADQUI RI DO, Y QUE SE PRESENTE DI CHA PARTI Cl PACI ON COVD PARTE DEL CAPI TAL CONTABLE DE LA
ENTI DAD CONSCLI DADA.

SE ESTABLECE PARA LA ENTI DAD ADQUI Rl ENTE EL RECONOCI M ENTO DE CREDI TO MERCANTI L CUANDO
LA SUVA DE LA CONTRAPRESTACI ON PAGADA EN LA ADQUI SI CI ON Y LA PARTI Cl PACI ON DE LA NO
CONTROLADORA, AMBOS VALUADOS A SU VALOR RAZONABLE, ES MAYOR QUE EL MONTO DE LOS ACTI VOS
NETOS ADQUI Rl DOS, AMBOS VALUADOS DE ACUERDO CON LO SENALADO EN ESTA NI F. EN CASO DE QUE
LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACI ON SEA | NFERI OR AL MONTO DE LOS ACTI VOS NETCS ADQUI RI DCS,
LOS VALORES DE ESTOS DEBERAN SER AJUSTADOS AL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACI ON, Y
SOLO EN CASCS ATRI BU BLES A PROBLENMVAS FI NANCI EROS U OPERATI VOS DEL VENDEDOR, QUE SON
PLENAMENTE | DENTI FI CABLES, SE RECONOCERA UNA GANANCI A NO ORDI NARI A POR ADQUI SI CI ON DE
NEGOCI OS EN EL ESTADO DE RESULTADCS.

T. NNF B-8 "ESTADOS FI NANCI EROS COVBI NADCS Y CONSOLI DADOS"

LA NI F B-8 ESTABLECE, MEDI ANTE APLI CACI ON PROSPECTI VA, LAS NORMAS GENERALES PARA LA
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ELABORACI C]\I Y PRESENTACI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS Y COMVBI NADOS. LGS
ASPECTOS MAS RELEVANTES SON:

A DI FERENCI A DEL ANTERI OR BOLETI N B- 8, LA NI'F ESTABLECE QUE UNA ENTI DAD QUE TI ENE
I NVERSI ONES PERVANENTES EN UNA COMPANI A SUBSI DI ARI A PRESENTE SUS ESTADOS FI NANCI ERCS
CONSOLI DADCS CON LGS DE ESTA.

SOLO BAJO SUPUESTOS ESPECI FI COS, SE ESTABLECE LA OPCI ON DE PRESENTAR LOS ESTADOS

FI NANCI EROS NO CONSOLI DADOS EN LUGAR DE LOS CONSCLI DADGS (| NCLUSO PARA FI NES LEGALES O
ESTATUTARI 0OS) UNI CAMENTE CUANDO LA CONTROLADORA ES, A SU VEZ, UNA SUBSI DI ARI A SI N

PARTI Cl PACI ON NO CONTROLADORA, O BI EN, CON ESTA PERO QUE LA PARTI Cl PACI ON NO
CONTROLADORA HA S| DO | NFORVADA DE QUE LA CONTROLADORA NO PRESENTARA ESTADOS FI NANCI EROS
CONSOLI DADOS Y NO MANI FESTADO OBJECI ON AL RESPECTO.

SE ESTABLECE QUE EN LOS ESTADOS FI NANCI ERCS NO CONSOLI DADGS, LA | NVERSI ON PERMVANENTE EN
COVMPANI AS SUBSI DI ARI AS DEBE VALUARSE BAJO EL METODO DE PARTI CI PACI ON.

3. MONEDA EXTRANJERA

DURANTE EL TRI MESTRE SE CONCERTARON OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA QUE RESULTARON EN

UNA PERDI DA CAMBI ARI A NETA DE $ 10,571 (UNA PERDI DA CAMBI ARIA DE $ 11,479 EN 2008), LA

CUAL SE MUESTRA EN EL RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO. EL TI PO DE CAMBI O UTI LI ZADO
AL Cl ERRE DEL TRI MESTRE 2009, FUE DE 13. 2023
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN
PRODUCTOS ALIMENTICIOS LA PRODUCTARA DE PASTAS Y
MODERNA S.A. DE.C.V. COMERCIALIZADORA 59,999,991 99.99
MOLINOS DEL FENIX, S. A. DE C. V. | MOLIENDA DE TRIGO 144,999,997 99.99
COMERCIALIZADORA LA MODERNA )
N R e DoRA LS COMERCIALIZACION DE PASTAS 115,673 99.99
S(E)'EPSRAT'VO LA MODERNA, S. A | bReSTACION DE SERVICIOS 2,999,993 99.99
FABRICA DE GALLETAS LA PRODUCCION Y
MODERNA S.A. DE .C.V COMERCIALIZACION DE GALLETA 1,900,000 50.00
EA\F;'NERA LOS PIRINEOS, S. A.DE | 16| |ENDA DE TRIGO 899,992 99.99
IMPULSORA DE BIENES INMUEBLES
e o o ENE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES 4,959,950 99.99
COMERCIALIZADORA Y
INTERAMERICAN FOODS, CORP e O 0 99.99
MOLINOS DEL SUDESTE, S. A DE C. | MOLIENDA DE TRIGO Y
v PRODUCCION DE HARINA 34,399,997 99.99
PAPELES CORRUGADOS, S. A DE C. | ELABORACION DE CAJAS DE
v Ay 10,200,000 50.00
PASTAS CORA, S. A. DE C. V COMERCIALIZACION DE PASTAS ¥ 272,629,168 99.99
HARINAS
BQSTAS CORADELALAGUNA, S. A | £\ SUSPENSION DE ACTIVIDADES 500,000 99.99
SEL'CULAS PLASTICAS, S.A.DEC. | £| ABORACION DE EMPAQUES 28,000,000 50.00
TABLEX MILLER, S. DER. L. DE C. V| MOLIENDA DE TRIGO 2 50.00
PRODUCCION Y
LA MODERNA EXPORT S.A. COMERCIALIZACION DE ALIMENT 0 99.00
TRANSPORTES ESPECIALIZADOS
B N ARRG ca o EEN TRANSPORTES DE CARGA 0 99.99
0 0.00
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
GMODERN TRIMESTRE 02 ARO 2009

RELACION DE INVERSION EN ACCIONES

CONSOLIDADO

ASOCIADAS Impresion Final
% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES
TEN COSTO VALOR
ADQUISICION ACTUAL
MOFESA S.A. DE C.V. PRESTADORA DE SERVICIOS 8.16 0 673
PASTAS CORA DE LA LAGUNA PRESTADORA DE SERVICIOS 99.99 0 540
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ASOCIADAS Impresion Final
0 0.00 0 0
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 1,213
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 0
1,213

TOTAL

OBSERVACIONES
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

CON
INSTITUCION
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTIA

BANCA COMERCIAL

CREDITO SIMPLE/BBVA BANCOMER

REFACCIONARIO/BANAMEX

CREDITO SIMPLE/BBVA BANCOMER

CREDITO SIMPLE/BBVA BANCOMER

CREDITO SIMPLE/BBVA BANCOMER

CREDITO SIMPLE/BBVA BANCOMER

CREDITO SIMPLE/BBVA BANCOMER

REFACCIONARIO/BANCO DE AMERI

REFACCIONARIO/SANTANDER SERF

NA

NA

NA

NA

NA

NA

NA

NA

NO

NO

31/12/2011

31/08/2014

31/07/2014

31/12/2014

09/07/2009

09/07/2009

23/07/2009

20/01/2015

02/05/2011

tiie + 3

TIIE PROM. -0.7

TIE A 28D -0.6

TIIE A 28D-0.7

6.85

7.56

TIE +1.8

9.15

7.56

375
4,098
5,600
3,388

38,500
8,500

8,000

750 750
4,098 4,098
5,600 5,600

3,389 3,389

4,098
5,600

3,389

6,145
8,400

5,080

0

OGRUPO LA
MODERNA, S. A.
B.DEC.V.Y
SUBSIDIARIASNO
TASALOS
ESTADOS
FINANCIEROS
CONSOLIDADOSA
L 30 DE JUNIO DE
2009 Y
2008(CIFRAS
EXPRESADAS EN
MILES DE PESOS)
1. CUMPLIMIENTO
CON NORMAS DE
INFORMACION
FINANCIERA LOS
ESTADOS
FINANCIEROS
CONSOLIDADOS
HAN SIDO
PREPARADOS DE
CONFORMIDAD
CON LAS
NORMAS DE
INFORMACION
FINANCIERA (NIF),
EMITIDAS POR EL
CONSEJO
MEXICANO PARA
LA
INVESTIGACION Y
DESARROLLO DE
LAS NORMAS DE
INFORMACION
FINANCIERA
(CINIF) EL 1 DE
ENERO DE 2008
ENTRO EN VIGOR
LANIFB-2

611

660

1,074

785

1,074

1,074

2,992

OTROS

TOTAL BANCARIOS

68,461

13,837 13,837

13,087

19,625

1,271

1,859

1,074

1,074

2,992
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

CON
INSTITUCION
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ARNO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

HASTA 5 AROS O
MAS

ARO ACTUAL

HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

HASTA 5 AROS O
MAS

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

CON
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION | INSTITUCION hECH D FECHA DE INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
CONCERTACION | VENCIMIENTO
EXTRANJERA
ARNO ACTUAL HASTA1ARO [ HAsTA2ANOS | HasTA3ANOS |Hastasafos [MASTASANOSO | aRoacTuaL HASTA1ARO | HAsTA2ANOS [ HasTA3AROS |HAsTA4ARos [HASTASANOSO
PROVEEDORES
VARIOS PROVEEDORES NA 0 187,494 0 0 0 0
VARIOS PROVEEDORES EXTRANJER NO 84,272 0 0 0 0
TOTAL PROVEEDORES 0 187,494 0 0 0 0 84,272 0 0 0 0
OTROS CREDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)
DOCUMENTOS Y ARRENDAMIENTOS NA 0 22,509 9,046 0 0 0
VARIOS NO 0 0 0 0 0
TOTAL OTROS CREDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 22,509 9,046 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)
OTROS PASIVOS SIN COSTO NA 0 120,308
0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO ° 120308 0 0 0 0 ° 0 0 0 °
TOTAL GENERAL 0 398,772 22,883 13,837 13,087 19,625 85,543 1,859 1,074 1,074 2,992
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DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA TOTAFI,‘E'\Q(I)‘ES 2=
DOLARES PESOS DOLARES PESOS
ACTIVO MONETARIO 28,315 373,824 0 0 373,824
PASIVO 7,009 92,542 0 0 92,542
CORTO PLAZO 6,479 85,543 0 0 85,543
LARGO PLAZO 530 6,999 0 0 6,999
SALDO NETO 21,306 281,282 0 0 281,282

OBSERVACIONES
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TRIMESTRE: 02 ARO: 2009
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V. CEDULA DE INTEGRACION Y CALCULO
DE RESULTADO POR POSICION CONSOLIDADO
MONETARIA
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VES ACTIVOS PASIVOS M%C,’\ISE'%%'\I'A INFLACION | EFECTO MENSUAL
MONETARIOS MONETARIOS |, MUSTOREL A | MENSUAL (ACTIVO) PASIVO
ENERO 0 0 0 0.00 0
FEBRERO 0 0 0 0.00 0
MARZO 0 0 0 0.00 0
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LI M TACI ONES FI NANCI ERAS SEGUN ESCRI TURAS DE LA EM SION Y/ O TI TULO

EN RELACI ON AL CREDI TO SI MPLE OTORGADO POR BBVA BANCOMER, CON RECURSOS
PROVENI ENTES DEL FONDO DE GARANTI A Y FOVENTO PARA LA AGRI CULTURA, GANADERI A Y
AVI CULTURA (FI'RA) CON VENCI M ENTO EN JULI O DE 2014, EXI STEN OBLI GACI ONES DE
HACER Y NO HACER QUE SE DEBERAN CUBRI R DURANTE LA VI GENCI A DEL CONTRATO
RELACI ON DE ACTI VO Cl RCULANTE A PASI VO A CORTO PLAZO NO MENOR DE 2.0 A 1.0; DE
PASI VO TOTAL A CAPI TAL CONTABLE NO MAYOR DE 0.5 A 1.0, Y DE UTI LI DAD OPERATI VA
A GASTOS FI NANCI EROCS NO MENCOR DE 10.0 A 1.0. ASIM SMO, SE ESTABLECE QUE NO SE
PODRAN CONTRATAR PASI VOS CON COSTOS FI NANCI EROS, CUYOS MONTOS Y GARANTI AS
PUDI ERAN AFECTAR LAS OBLI GACI ONES DE PAGO Y OTORGAR PRESTAMOS Y/ O GARANTI AS A
TERCEROS O COWPANI AS FI LI ALES QUE PUDI ERAN AFECTAR LAS OBLI GACI ONES DE PAGO.
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SI TUACI ON ACTUAL DE LAS LI M TACI ONES FI NANCI ERAS
CUMPLI DAS
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Y/O SERVICIO
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CONSOLIDADO

Impresién Final

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA CAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
DIVISION MOLINOS 5 MOLINOS MOLIENDA DE TRIGO 519,480 85.00
DIVISION PASTAS 6 PLANTAS PRODUCCION DE PASTAS ALIMENTICIAS 250,000 70.00
DIVISION EMPAQUES 2 PLANTAS PRODUCCION DE CAJAS DE CARTON Y 35,640 70.00
DIVISION GALLETAS 1 PLANTA PRODUCCION DE GALLETAS 30,000 90.00

OBSERVACIONES
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% COSTO
PRINCIPALES SUST. A
MATERIAS PRIMAS RS ORIGEN NAL. |PRODUCCION
TOTAL
MOLINOS DEL )
SEMOLA DE TRIGO DURUM SUDESTE SA. DE C. Nacional 95.00
HARINERA LOS .
HARINA SUAVE PIRINEOS S.A DE C Nacional 90.00
INGENIOS )
AZUCAR AZUCAREROS Nacional 17.00
GRASA VEGETAL VARIOS Nacional 7.00
POLIETILENO VARIOS Importacién Sl 80.00

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION GMODERN
GRUPO LA MODERNA, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE 02

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO

ANO 2009

CONSOLIDADO

VENTAS TOTALES mpresién Final
VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES R AraNE
VOLUMEN IMPORTE ' MARCAS CLIENTES
NACIONALES

PASTAS GALLETAS HARI

2,300,757

60.00

LA MODERNA LA PERLA | GANDES DISTRIBUIDORE

EXTRANJERAS

PASTAS

568,369

0.00

LA MODERNA

VARIOS

TOTAL

2,869,126
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DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO
VENTAS EXTRANJERAS Impresién Final
VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES DESTINO
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES

EXPORTACION
PASTAS GALLETAS HARI 0 555,371 ESTADOS UNIDOS, CENT LA MODERNA VARIOS
SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
GUATEMALA 0 12,998 GUATEMALA LA MODERNA CAPRI GUATEMALA
TOTAL 568,369

OBSERVACIONES
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PROYECTOS DE | NVERSI ON

EN PRODUCTCS ALI MENTI CI OS LA MODERNA SE ESTAN REALI ZANDO | MPORTANTES | NVERSI ONES EN LGS
QUE DESTACA EL PROYECTO MEXI CALI, QUE COSNTA DE LA CONSTRUCCI ON Y PUESTA EN MARCHA DE UN
MCOLI NO DE TRI GO Y UNA FABRI CA DE PASTAS ALI MENTI CI AS.

EN LA FABRI CA DE GALLETAS SE DESTI NARON RECURSCS PARA LA LI NEA CRACKERS.

EN HARI NERA LOS PI RINECS SE REALI ZO UNA | MPORTANTE | NVERSI ON EN LA ESTACI ON DE EMPAQUE
DEL MOLI NG
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Impresion Final

EXI STEN TRES SUBSI DI ARIAS EN EL EXTRANJERO, | NTERAMERI CAN FOODS, CORP. (COMPANI A
COMERCI ALl ZADORA CONSTI TUI DA EN LOS ESTADOS UNI DOS DE NORTEAMERI CA), PRODUCTOS
ALI MENTI CI OS LA MODERNA DE GUATEMALA, S. A. Y LA MODERNA EXPORT, S. A. (COWPANI AS
PRODUCTORAS Y COVERCI ALI ZADORAS DE PASTAS, RESPECTI VAMENTE, CONSTI TUI DAS EN LA REPUBLI CA
DE GUATEMALA), QUE PARA LOS FINES DE LA VALUACI ON DE LA | NVERSI ON A TRAVES DEL METODO DE
PARTI Cl PACI ON, NO SE LLEVO A CABO LA CONVERGENCI A DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS DE LAS
M SMAS CON LAS NI F MEXI CANAS, DEBIDO A QUE SE ESTIMA QUE DI CHOS EFECTOS NO SON
SI GNI FI CATI VOS AL 30 DE JUNI O DE 2009. LGOS ACTIVCS, PASIVOS, CAPI TAL CONTABLE Y CUENTAS
DE RESULTADCS DE DI CHAS EMPRESAS, SE CONVI RTI ERON A PESOS MEXI CANOS AL TI PO DE CAMBI O AL
30 DE JUNI O DE 2009, RESPECTI VAMENTE.
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ANO 2009

INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO CONSOLIDADO

Impresién Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES |VALOR NOMINAL($) VIGENTE
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0.00000 28 1,044,782 71,336,161 0 0 14,949 1,020,670
TOTAL 1,044,782 71,336,161 0 0 14,949 1,020,670

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 72,380,943

OBSERVACIONES
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TOLUCA MEXI CO A 26 DE JULI O DE 2009.

COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES
| NSURGENTES SUR 1971

COL. GUADALUPE | NN

01020 MEXI CO, D.F.

TORRE SUR

AT'N. LIC. RAFAEL COLADO | BARRECHE
SUPERVI SOR EN JEFE DE EM SORAS

ESTI MADO LI CENCI ADO

EN REFERENCI A A LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA DI CTAM NADA DE GRUPO LA MODERNA S. A. B.
DE C.V AL 30 DE JUNI O DE 2009 | NFORMO A USTEDES LO SI GUI ENTE:

LA COVPANI A SE ENCUENTRA EXPUESTA, POR EL CURSO NORMAL DEL NEGOCI O, AL RI EGO DE
TASAS DE | NTERES EN DEUDA CONTRATADA CON TASAS VARI ABLES. PARA M Tl GAR LA

EXPCSI CI ON A DI CHO RI ESGO GRUPO LA MODERNA HA UTI LI ZADO, EN CASCS MJY ESPECI FI COS,
| NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADCS.

A DI FERENCI A DE LOS | NSTRUVENTOS CON FI NES DE ESPECULACI ON, LOS DERI VADOS CON
FI NES DE COBERTURA NO GENERAN VOLATI LI DAD EN EL ESTADO DE RESULTADOS, SIEMPRE Y
CUANDO CUMPLAN EN TODO MOMENTO CON EL PLAZO Y LOS REQUERI M ENTOS DE LA

NORVATI VI DAD CONTABLE PARA SEGUI R CLASI FI CADOS COMO OPERACI ONES DE COBERTURA.

CON EL FI N DE COBERTURA DE FLUJO DE EFECTI VO Y BUSCANDO DI SM NU R EL RI ESGO DE
FLUCTUACI ON EN LA TASA DE | NTERES DE REFERENCI A EN SUS PASI VOS ( CREDI TOS BANCARI OS
A LARGO PLAZO) CELEBRADOS CON BBVA BANCOVER Y BANAMEX, GRUPO LA MODERNA CONTRATO
TRES SWAPS DE TASA DE | NTERES. ESTOS SWUAPS TI ENEN EXACTAMENTE LAS M SMAS
CARACTERI STI CAS CONTRACTUALES A LAS DEL CREDI TO CUBI ERTO EN CUANTO A TASA DE
REFERENCI A, NOCI ONALES Y AMORTI ZACI ONES, A EXCEPCI ON DE LOS PLAZOS Y QUE SE

DESCRI BEN MAS AMPLI AVENTE EN LA TABLA S| GUI ENTE:

2 0 0 8
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2 0 0 7
I NSTRUMENTOS ~ NOCI ONAL VALOR NOCI ONAL VALOR )
DERI VADOS CONTRAPARTE VI GENTE CONDI Cl ONES BASI CAS

RAZONABLE VI GENTE RAZONABLE

SWAPS DE TASAS BBVA BANCOMVER PAGA TASA FI JA AL 9.40% Y RECI BE
TASA FLOTANTE A TI1E 28D — .65
$ 33,600 VENCE EN 2014 $ (1,702) $  39,200%$ (1, 882)

SWAPS DE TASAS BBVA BANCOVER PAGA TASA FIJA AL 9.35% Y RECI BE
TASA FLOTANTE A TIITE 28D — .70
24,586 VENCE EN 2009 (368) 28,683 (738)

SWAPS DE TASAS BBVA BANCOVER PAGA TASA FIJA AL 9.35% Y RECI BE
TASA FLOTANTE A TI1E 28D — .70
20, 329 VENCE EN 2009 (304) 23,718 (674)

TOTAL $ (2,374) $ (3,294)

EL SWAP NUMERO UNO DESCRI TO EN LA TABLA ANTERI OR CUBRE EL TOTAL DE EXPCSI Cl ON A
CAMBI S EN LA TASA DE | NTERES DE REFERENCI A PARA EL TOTAL DEL PLAZO DEL CREDI TO
(2014) M ENTRAS QUE LOS DOS SWAPS RESTANTES SOLO CUBREN LOS PRI MERCS Cl NCO ARNCS
DEL PLAZO DE EXPOSI Cl ON DE LOS CREDI TOS RESPECTI VOS. DEBI DO A LO ANTERI OR, SE
CONSI DERA SON ALTAMENTE EFI CACES EN M TI GAR LA VARI ABI LI DAD ASOCI ADA A LA TASA DE
| NTERES DE REFERENCI A CONTRACTUAL POR EL PLAZO CUBI ERTO DOCUMENTADO.

AL 30 DE JUNI O DE 2009 LA VALUACI ON ES LA S| GUI ENTE:

2 0 0 9
2 0 0 7
| NSTRUVENTOS ~ NOCI ONAL VALOR NOCI ONAL VALOR
DERI VADCS CONTRAPARTE VI GENTE CONDI Cl ONES BASI CAS
RAZONABLE VI GENTE RAZONABLE
SWAPS DE TASAS BBVA BANCOMVER PAGA TASA FI JA AL 9.40% Y RECI BE
TASA FLOTANTE A TI1E 28D — .65
$ 30,800 VENCE EN 2014 $ (2,416) $ 39,200 (1, 882)
SWAPS DE TASAS BBVA BANCOMER PAGA TASA FI JA AL 9.35% Y RECI BE
TASA FLOTANTE A TI1E 28D — . 70
22,537 VENCE EN 2009 (429 28, 683 (738)
SWAPS DE TASAS BBVA BANCOMVER PAGA TASA FI JA AL 9.35% Y RECI BE
TASA FLOTANTE A TI1E 28D — . 70
18, 635 VENCE EN 2009 (193) 23, 718 (674)

TOTAL $ (3,039) $ (3, 294)
TODAS ESTAS OPERACI ONES CELEBRADAS POR LA COMPARI A FUERON CON FI NES DE COBERTURA.

ATENTANMENTE

C. P. GABRI EL BELLO HERNANDEZ
DI RECTOR DE FI NANZAS
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